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Licna potrosnja I ocekivanja

Potrosnja ne zavisi samo od teku¢eg dohotka ve¢ i od oc¢ekivanja u buduénosti
Teorija potrosnje permanentnog dohotka (Milton Friedman)
Teorija zivotnog ciklusa potro$nje (Franko Modiljani)
Teorija ,,dalekovidog potroSaca“
. Procjena vrijednosti finansijskog bogatstva
. Procjena vrijednosti nekretnina
. Procjena dohotka od rada (neto)
Sadasnja vrijednost dohotka od rada — ,,ljudsko bogatstvo*
Zbir vrijednosti finansijske imovine i imovine u nekretninama — ,,neljudsko bogatstvo*
Ukupno bogatstvo — ljudsko i neljudsko bogatstvo

C; = C(ukupno bogatstvo,)

Potrosnja je rastuca funkcija ukupnog bogatstva i tekuc¢eg dohotka po odbitku poreza




Li¢na potrosnja 1 o¢ekivanja

Ocekivanja direktno uticu na potroSnju preko ,,ljudskog® bogatstva. Potrosaci
formiraju sopstvena o¢ekivanja o budu¢em dohotku od rada, realnim kamatnim
stopama i porezima

Oc¢ekivanja indirektno uticu na potroSnju preko ,,neljudskog* bogatstva (akcije,
obveznice, nekretnine)

PotroSnja Ce na tekuce fluktuacije dohotka reagovati u manjem obinu

PotroSnja moze da se mijenja ¢ak ako se tekuci dohodak ne mijenja




Investicije

Ocekivani profit

Sadasnja vrijednost ocekivanog profita
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Na vrijednost osnovnih sredstava u koja preduzeca investiraju utiCe 1 amortizacija
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Investicije

Present value Expected profit in:
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Investiciona odluka

* Investicije pozitivno zavise od o¢ekivane sadaSnje vrijednosti buduceg profita po
jedinici kapitala

* Visa tekuca ili realna kamatna stopa smanjuju ocekivanu sadasnju vrijednost, a time i
Investicije




Investiciona odluka

Pretpostavimo da kompanije ocekuju nepromijenjeni profit i kamatne stope u buducnosti
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Zbir realne kamatne stope i1 stope amortizacije zove se trosak upotrebe kapitala
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Ocekivanja, potroSnja 1 investicione odluke

Povecanje tekuceg i oCekivanog dohotka vodi rastu potrosnje

Povecanje tekucih i ocekivanih buducih dividendi 1 smanjenje realnih kamatnih stopa
vodi takode rastu potroSnje

Rast tekucih 1 buducih profita vodi rastu investicija




Future after-tax labor income

Future real interest rates

Future real dividends
Future real interest rates

Future nominal interest rates

Future after-tax profits

Future real interest rates
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Human wealth

Non-human wealth

Stocks

Bonds

Present value of
after-tax profits
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Ocekivanja 1 IS kriva

Agregatna privatna potrosnja

AY,T,r)=Cc(Y-T)+1(Y,r)
IS Kkriva

ERN SRS
Agregatna privatna potros$nja predstavlja rastuc¢u funkciju dohotka
Agregatna privatna potroSnja predstavlja opadajucu funkciju poreza
Agregatna privatna potroSnja predstavlja opadajucu funkciju realne kamatne stope
Ako uklju¢imo ocekivanja:
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Ocekivanja 1 LM kriva

Razlika izmedu nominalne 1 realne kamatne stope

Razlika izmedu tekuce 1 o¢ekivane kamatne stope

Efekti monetarne politike zavise od toga kako uti¢u na ocekivanja




Ocekivanja, potrosnja I investicione odluke

Povecanje tekuceg 1 oekivanog realnog dohotka 1 o¢ekivanih realnih kamatnih stopa
vodi rastu bogatstva stanovniStva, 1 dalje rastu potrosnje

Povecanje tekucih i oCekivanih realnih dividendi dovodi do rasta cijene akcija
Smanjenje tekucih i oCekivanih kamatnih stopa vodi rastu potrosnje

Povecanje tekucih i oCekivanih buducih stopa profita vodi rastu investicija




Smanjenje deficita, oCekivanja 1 proizvodnja

* U kratkom roku, smanjenje budZetskog deficita vodi do manje potrosnje 1 proizvodnje

e U srednjem 1 dugom roku, smanjenje budzetskog deficita vodi rastu investicija 1 rastu kapitala,
posljedi¢no rastu proizvodnje




